RISIKOMZAERKNING
AF INVESTERINGSPRODUKTER

Den 1. juli 2011 treeder et nyt seet regler i kraft vedr. risikomaerkning af investeringsprodukter dvs. alle typer af veerdipapirer.
Risikomaerkningen tager udgangspunkt i farverne i et trafiklys, gren, gul og red, og afspejler bade risikoen for tab ved
investeringen, og hvor let eller sveert det er at gennemskue den pageeldende investering og de mulige konsekvenser af den.

HVAD BETYDER DE FORSKELLIGE FARVER?
Den gronne kategori indeholder investeringsprodukter, der er relativt enkle. Kategorien omfatter bl.a. danske stats- og
realkreditobligationer, hvor risikoen for at tabe hovedstolen ved obligationens udleb er meget lille.

Den gule kategori indeholder investeringer, der typisk har en starre risiko for tab, end det er tilfeeldet i den gronne kategori.
Men som i den grenne kategori er der ogséa her tale om relativt enkle produkter f.eks. barsnoterede aktier og investerings-
foreningsbeviser.

Den rode kategori indeholder produkter, der enten er svaere at gennemskue eller er forbundet med en risiko for, at tabet kan
overstige det investerede beleb. Produkterne omfatter bl.a. derivater og unoterede aktier.

HVAD TAGER RISIKOMARKNINGEN UDGANGSPUNKT I?

Risikomeerkningen tager udgangspunkt i muligheden for at tabe det investerede belab og ikke sandsynligheden for, at det
sker. Derudover tager maerkningen hgjde for produkternes gennemskuelighed eller mangel pd samme, da der kan vesre
produkter, som er sammensat af flere underliggende aktiver, hvor det kan vaere vanskeligt at gennemskue den reelle risiko
ved de enkelte elementer i det pagaeldende investeringsprodukt.

Muligheden for at opna et positivt afkast ved den pagasldende investering er ikke taget med i betragtningen ved maerk-
ningen. Pa samme made er der heller ikke taget hejde for tidshorisonten for den pageaeldende investering.

MZRKNINGEN ER ET SUPPLEMENT TIL RADGIVNINGEN
Veer opmaerksom pa, at risikomasrkningen ikke kan treade i stedet for den almindelige investeringsradgivning. Den skal kun

ses som et supplement til rAdgivningen.

Skemaet her viser Finanstilsynets inddeling af alle typer af investeringsprodukter i de tre kategorier gren, gul og red.

KATEGORI BESKRIVELSE INVESTERINGSPRODUKTER

— Danske statsobligationer udstedt i DKK og EUR.

— Skatkammerbeviser.

— Statsobligationer udstedt af eurolande i EUR og DKK.

— Realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter.

Investeringsprodukter, hvor - Seerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) udstedt af
risikoen for at tabe hele det danske realkreditinstitutter.
investerede belob mé betragtes - Seerligt deekkede obligationer (SDO) udstedt af danske

N som meget lille, hvis investeringen penge- og realkreditinstitutter.
holdes til udleb. Produkttypen er — Junior covered bonds og seniorgesld udstedt af danske
ikke vanskelig at gennemskue. penge- og realkreditinstitutter til finansiering af supplerende

kapital til deekning af SDO’er og SDRO’er.

— Skibskreditobligationer og kasseobligationer udstedt af et
skibsfinansieringsinstitut.

— Obligationer udstedt af Kommune Kredit.
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Investeringsprodukter, hvor der
er risiko for at det investerede
belob kan tabes helt eller delvist.
Produkttypen er ikke vanskelig at
gennemskue.

Garantbeviser.

Andelsbeviser.

Aktier, der er optaget til handel pa et regulerst marked.
Erhvervsobligationer, der er handlet pé et reguleret marked.
Certifikater, hvor der ikke kan tabes mere end det investerede
belab.

Exchange Traded Notes, hvor der ikke kan tabes mere end
det investerede beleb.

Statsobligationer udstedt i andre valutaer end DKK og EUR.
Udenlandske realkreditobligationer.
Investeringsforeningsbeviser (UCITS).
Specialforeningsbeviser.

Strukturerede indlan.

Tegningsretter pa investeringsprodukter i gul kategori.

Investeringsprodukter, hvor der
er risiko for at tabe mere end det
investerede belab, eller produkt-
typer, som er vanskelige at
gennemskue.

Hedgefondbeviser uanset det underliggende investerings—
produkt.

Pantebreve.

Aktier, som ikke er optaget til handel pa et reguleret marked
(herunder handel pa multilaterale handelsfaciliteter (MHF) og
alternative markedspladser).

Erhvervsobligationer, som ikke er handlet pa et reguleret
marked (herunder handel pa multilaterale handelsfaciliteter
(MHF) og alternative markedspladser).

Certifikater, hvor der kan tabes mere end det investerede
belab.

Exchange Traded Notes, hvor der kan tabes mere end det
investerede belob.

Non-UCITS.

Anparter i eksempelvis skibe, ejendomsprojekter m.v.
Strukturerede obligationer.

Optioner, futures, og terminsforretninger pa fx: valuta, aktier,
obligationer, andre veerdipapirer, afkast, renter, indeks og
ravarer.

Renteswaps.

Swaptioner.

Aktieswaps og swaps pa aktieindeks.

Valutaswaps (udveksling af betalinger i forskellige valutaer).
Inflationsswaps.

Ravareswaps.

Total Return Swaps.

Contract For Difference (CFD’er).

Credit Default Swap (CDS’er).

Fremtidige renteaftaler (FRAer).

Exchange Traded Funds (ETF’er).

Enhver anden derivataftale, som vedrorer klimatiske variabler,
fragtrater, emissionstilladelser eller inflationsrater eller andre
okonomiske statistikker.

Ethvert andet instrument omfattet af bilag 5, nr. 4)- nr. 11) i
lov om finansiel virksomhed.

Tegningsretter pé investeringsprodukter i rad kategori.




